Prospecto de acordo com Cédigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores
ANBIMA Préticas para os Fundos de Investimento.

—— e ————

PROSPECTO DO
M. SAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO
CNPJ N°. 09.241.722/0001-02

(“FUNDO”)
Classificagao do FUNDO junto a Classificagao do FUNDO junto a Associacao Brasileira
Comissdo de Valores Mobiliarios de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“CVM”») (“ANBIMA”)
Multimercado Multimercado Multiestratégia

Data: 25 de abril de 2011.

Administracio: HSBC CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (o
“ADMINISTRADOR”)

Gestio: EVEREST PARTICIPACOES LTDA. (o “GESTOR”)

Base Legal: O FUNDO esta em conformidade com a Instru¢aio CVM 409 de 18/08/04 (“Instrucio CVM
n°. 409/04”), conforme alterada pelas Instrugdes n°.s 411 de 26 de novembro de 2004, 413 de 30 de
dezembro de 2004, 450 de 30 de marco de 2007, 456 de 22 de junho de 2007 e 465 de 20 de fevereiro
de 2008, todas emitidas pela CVM, e legislacdo complementar aplicavel.

AVISOS IMPORTANTES:

ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE UTILIZA
ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA
DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO ADOTADAS,
PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS
COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL
APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE APORTAR RECURSOS
ADICIONAIS PARA COBRIR O PREJUIZO DO FUNDO.

O PAGAMENTO DO RESGATE E FEITO NO 2° (SEGUNDO) DIA UTIL SUBSEQUENTE
A DATA DE CONVERSAO DE COTAS (“D+2”), SENDO A DATA DE CONVERSAO DE
COTAS O 20° (VIGESIMO) DIA UTIL DO RECEBIMENTO DO PEDIDO DE RESGATE
PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO (“D+20”), SITUAGAO EM QUE NAO HAVERA
PAGAMENTO DE TAXA DE SAIDA, OU O 5° (QUINTO) DIA UTIL DO RECEBIMENTO
DO REFERIDO PEDIDO (“D+5”), SITUACAO EM QUE HAVERA PAGAMENTO DE
TAXA DE SAIDA.

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO
ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO DA ANBIMA DE REGULACAO E
MELHORES PRATICAS PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM
COMO DAS NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).
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A AUTORIZACAO PARA FUNCIONAMENTO E/OU VENDA DE COTAS DESTE FUNDO
NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS, OU ADEQUACAO DO REGULAMENTO DO FUNDO
OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE, OU JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR, GESTOR OU DEMAIS
PRESTADORAS DE SERVICOS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS
PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO
DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

EM VIRTUDE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, ESTE FUNDO PODE ESTAR
EXPOSTO A SIGNIFICATIVA CONCENTRACAO EM ATIVOS DE RENDA VARIAVEL
DE POUCOS EMISSORES, APRESENTANDO OS RISCOS DAI DECORRENTES.

ESTE FUNDO ESTA AUTORIZADO A REALIZAR APLICACOES EM ATIVOS
FINANCEIROS NO EXTERIOR E/OU EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
QUE APLICAM SEUS RECURSOS EM ATIVOS NO EXTERIOR.

PRODUTOS DE MAIOR RISCO NAO NECESSARIAMENTE RESULTAM EM MAIOR
RENTABILIDADE E SAO INDICADOS PARA PRAZOS DE APLICACAO MAIS LONGOS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA
COM A GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO
DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS (FGC).

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE
RENTABILIDADE FUTURA.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM
O REGULAMENTO DO FUNDO, POREM NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A
LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO,
COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A
POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO
PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

A CARTEIRA DE ATIVOS DESTE FUNDO PODE POSSUIR UM PRAZO MEDIO
SUPERIOR A 365 (TREZENTOS E SESSENTA E CINCO) DIAS, O QUE PODE LEVAR A
UMA MAIOR OSCILACAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS
SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO
DEPENDE DO PERiODO DE APLICACAO DO INVESTIDOR BEM COMO DO PRAZO
MEDIO DOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA. NAO HA GARANTIAS DE QUE
A ALIQUOTA APLICAVEL, QUANDO DO RESGATE DAS COTAS, SERA A MENOR
DENTRE AS PREVISTAS NA LEGISLACAO VIGENTE. NAO HA GARANTIA DE QUE O
FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO PRAZO.

SOMENTE SERAO ACEITAS APLICACOES ORIUNDAS DE TRANSFERENCIAS DE
MESMA TITULARIDADE DO INVESTIDOR (VIA TED-D)



I. Obijetivos

O objetivo do FUNDO ¢ buscar rentabilidade,
em horizonte de investimento de longo prazo,
acima da variacdo da taxa do Certificado de
Depésito Interbancario de 01 (um) dia - “over
extragrupo”, expresso na forma de percentual ao
ano, base de 252 (duzentos e cinqiienta e dois)
dias, calculado e divulgado pelo Balcio
Organizado de Ativos e Derivativos S.A. -
CETIP (“CDI”).

Tal objetivo ndo se caracteriza como uma
promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade,
consistindo apenas em um objetivo a ser
perseguido pelo GESTOR.

IL. Publico Alvo
O FUNDO se destina a investidores em geral.

III.  Politica de Investimento

Com o intuito de atingir o objetivo do FUNDO,
o GESTOR alocara os recursos do FUNDO,
preponderantemente, em cotas de fundos de
investimento e em cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de
investimento, que envolvam, isolada ou
cumulativamente, varios fatores de risco, sem o
compromisso de concentragdo em nenhum fator
em especial ou em fatores diferentes da variagao
da taxa de juros doméstica, indice de inflacdo,
indice de ag¢des, preco de agbes e preco de
moeda estrangeira, observados os limites e
condicSes abaixo.

No minimo 95% (noventa e cinco por cento) do
patrimonio liquido do FUNDO deve estar
representado  por cotas de fundos de
investimento.

Até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido
do FUNDO pode ser mantido em deposito a
vista ou aplicados, isolada ou cumulativamente,
em:

a) titulos publicos federais;

b) titulos de renda fixa de emissdo de institui¢do
financeira;

¢) titulos de renda fixa de emissio do
ADMINISTRADOR e/ou instituicio financeira
por ele controlada, coligada ou com ele
submetida a controle comum; e

d) opera¢des compromissadas, de acordo com a

regulacdo especifica do Conselho Monetario
Nacional — CMN.

Nio ha limites de concentragio por emissor e
por modalidade de ativo financeiro nas
aplicagdes diretas nos seguintes ativos e
modalidades de ativos:

a) cotas de fundos de investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR, pelo
GESTOR e/ou por seus controladores, suas
coligadas ou sociedades com eles submetidas a
controle comum;

b) cotas de um s6 fundo de investimento;

¢) cotas de fundos de investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas registrados nos
termos da Instrucio CVM n°. 409/04; e/ou

d) cotas de fundos de indice admitidos a
negociagio em bolsa de valores ou no mercado
de balcio organizado.

O FUNDO podera aplicar até 20% (vinte por
cento) de seu patrimoénio liquido em cotas de
fundos de investimento imobilidario, de fundos
de investimento em direitos creditorios e/ou
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios.

O FUNDO podera aplicar até 50%
(cinqiienta por cento) de seu patrimonio
liquido em cotas de fundos de investimento
considerados, nos termos da
regulamentagio aplicavel, como de “crédito
privado”.

O FUNDO podera realizar aplicagbes em ativos
financeiros no exterior, até o limite de 20%
(vinte por cento) de seu patriménio liquido.

O FUNDO pode aplicar seus recursos, direta ou
indiretamente, em cotas de fundos de
investimento que utilize estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica
de investimento, inclusive com uso de
alavancagem, em niveis ilimitados de exposicdo
em mercados de risco, que podem resultar em
perdas patrimoniais para seu cotista, podendo
inclusive acarretar perdas superiores ao capital
aplicado e a conseqiiente obrigagdo do cotista de
aportar recursos adicionais ao FUNDO.

Podem atuar como contraparte em operacoes
realizadas  pelo  FUNDO,  direta  ou
indiretamente, o ADMINISTRADOR, o
GESTOR, os seus controladores, suas coligadas
ou sociedades com eles submetidas a controle
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comum, bem como fundos de investimento
e/ou carteiras de titulos e valores mobiliarios
por eles administrados.

O ADMINISTRADOR ¢ o GESTOR devem
assegurar-se de que, na consolidagio das
aplicagdes do FUNDO com as aplicacbes dos
fundos investidos, os limites de concentracio
por emissor e por modalidade de ativos
financeiros  previstos na  regulamentagio
aplicavel ndo sejam excedidos, salvo se as
carteiras dos fundos investidos ndo sejam geridas
pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou
por seus controladores, suas coligadas ou
sociedades com eles submetidas a controle
comum.

Sio vedadas as aplicagdes em cotas de fundos
que invistam no FUNDO.

Com excecio das cotas de fundos de
investimento constituidos sob a forma de
condominio aberto, somente poderdo compor a
carteira do FUNDO ativos financeiros
admitidos a negociagio em bolsa de valores, de
mercadorias e futuros, ou registrados em sistema
de registro, de custédia ou de liquidacdo
financeira devidamente autorizado pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM, nas suas
respectivas areas de competéncia.

O FUNDO podera ficar exposto a
significativa concentragio em ativos de
poucos emissores e em poucos gestores,
sendo que quanto maior a concentragiao das
aplicagbes do FUNDO, maior sera a
vulnerabilidade do FUNDO em relagdo a
estas aplicagées.

IV.  Processo de Analise e Sele¢io dos
Ativos

As decisGes de alocacao dos ativos da carteira do
FUNDO sio tomadas pelos  gestores
responsaveis pelo FUNDO conjuntamente com
sua equipe de analistas a partir da analise do
panorama politico, da visio para a condugio da
politica economica e do comportamento das
principais variaveis econdémicas, projecdes para
inflagdo, taxa de juros, atividade econdmica e
contas externas, e eventos que possam afetar,
diteta ou indiretamente, os diversos mercados
em que o FUNDO atua, inclusive o de renda
variavel, renda fixa, moedas e demais mercados.

V. Prestadores de Servicos do Fundo

- Administracao:

HSBC CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade e
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3064 — 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 58.229.246/0001-10,
doravante designado ADMINISTRADOR.

- Gestao:

EVEREST PARTICIPACOES LTDA,,
sociedade empresaria limitada, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Siao Paulo, na
Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 10° andar,
CEP 01452-000, inscrita no C.N.P.J./M.F. sob
n°. 02.835.612/0001-20, devidamente autorizada
a prestagio dos servicos de administracdo de
carteira de titulos e valores mobiliarios por meio
do Ato Declaratério n°6.033 expedido pela
CVM em 07 de julho de 2000, doravante
designado GESTOR.

- Custddia, Controladoria, Tesouraria e Escrituragdo:

HSBC BANK BRASIL S.A. — BANCO
MULTIPLO, pessoa juridica de direito privado,
com sede na Cidade de Curitiba, Estado do
Parana, na Travessa Oliveira Bello, 34 — 4°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
01.701.201,/0001-89.

- Anditoria:
Os servicos de auditoria independente serdo
prestados pela KPMG Auditores Independentes.

- Distribuicao:

HSBC CORRETORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade e
Estado de Sio Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, 3064 — 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 58.229.246/0001-10 e/ou
por instituicdes e/ou agentes devidamente
habilitados para tanto.

VI. Taxas e Despesas do Fundo

-Taxa de Administracao:

Minimo de 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) nao compreendendo a

taxa de administracio dos fundos em que o
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FUNDO invista e, maximo de 2,00% (dois por
cento) ao ano, compreendendo a taxa de
administracio dos fundos em que o FUNDO
invista.

Nio sera cobrada taxa de ingresso no FUNDO.

Sera cobrada taxa de saida no valor de 10% (dez
por cento) sobre o montante liquido resgatado,
ficando os cotistas isentos da cobranca desta
taxa quando os resgates forem solicitados para
conversio das cotas de acordo com o Paragrafo

Primeiro do Artigo 23 do Regulamento.

- Taxa de Performance:

Adicionalmente ao percentual da Taxa de
Administracio previsto no Artigo 12 do
Regulamento, o FUNDO, com base em seu
resultado, remunera o GESTOR mediante o
pagamento de taxa de performance equivalente a
20% (vinte por cento) da valorizacdo da cota do
FUNDO que exceder 100% (cem por cento) do
CD], ja deduzidas todas as demais despesas do
FUNDO, inclusive a Taxa de Administracio
prevista no Artigo 12 do Regulamento (“Taxa de
Performance”). Nao sera devida Taxa de
Performance, com relacio a determinada
aquisicdo de cotas, quando o valor da cota do
FUNDO for inferior ao seu valor por ocasiao de
sua ultima cobranca efetuada ou, se esta nao tiver
ocorrido, da data de aquisi¢ao de tais cotas.

O valor devido como Taxa de Performance sera
pago anualmente, até o 5° (quinto) dia util do
més de janeiro de cada ano, ou no resgate das
cotas, o que ocorrer primeiro, inclusive na
hipétese das aplicagdes efetuadas entre periodos
de apuracido da Taxa de Performance. A regra se
aplica inclusive na hipétese das aplicagoes
efetuadas entre periodos de apuragio de Taxa de
Performance. Em tais situacdes, a Taxa de
Performance, se houver, serd paga em
periodicidade inferior a 01 (um) ano do
investimento e um novo periodo de apuragido da
Taxa de Performance sera iniciado.

- Despesas do Fundo:

Constituem encargos do FUNDO as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:

a) Taxas, impostos ou contribui¢des federais,
estaduais, municipals ou autirquicas, que recaiam
ou venham a recair sobre os bens, direitos e
obrigacées do FUNDO.

b) Despesas com o registro de documentos em
cartério, impressdo, expedicio e publicacio de
relatérios e informagdes periddicas previstos na
regulamentac¢do vigente.

) Despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicacoes aos Cotistas.

d) Honorarios e despesas do auditor
independente.

f) Emolumentos e comissGes pagas por
operagdes do FUNDO.

¢) Honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou
fora dele, inclusive o wvalor da condenacio
imputada ao FUNDO, se for o caso.

h) Parcela de prejuizos nio coberta por apdlices
de seguro e nido decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de
administracdo no exercicio de suas respectivas
funcdes.

i) Despesas relacionadas, direta ou indiretamente,
ao exercicio de direito de voto do FUNDO pelo
ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por
seus representantes legalmente constituidos, em
assembléias gerais das companhias nas quais o
FUNDO detenha participacio.

j) Despesas com custédia e liquidagio de
operagbes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais.

k) Despesas com fechamento de cambio,
vinculadas as suas operagdes ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobilidrios.

) Taxas de Administracio e de Performance
previstas neste Prospecto e no Regulamento.

Quaisquer despesas nio previstas como encargos
do FUNDO cotrerio por conta do
ADMINISTRADOR.

VII. Apresentagio do Administrador e do
Gestor

Histérico do ADMINISTRADOR:

A administracdo, distribuicio do FUNDO siao
realizadas pela HSBC CORRETORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
pessoa juridica de direito privado, com sede na
Cidade e Estado de Sio Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3064, 2° andar, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 58.229.246/0001-10,
devidamente autorizada pela CVM para prestar
os setvicos de administracio de carteira de
profundo

valores mobiliatios, com



conhecimento da realidade brasileira e com a
forca internacional de wuma das maiores
organizagdes do mundo, o Grupo HSBC,
corporagdo sediada em Londres e presente em
79 pafses e territérios.

Histérico do GESTOR:

A Everest Participacdes Ltda. ¢ uma sociedade
constituida no Brasil em 5 de novembro de
1998, que tem como objetivo social principal a
atuagdo como gestor de fundos de investimento
e administtacio de carteira de valores
mobilidrios. O GESTOR atua nos mais
diversos segmentos do mercado financeiro e de
capitais, incluindo mas ndo se limitando a renda
fixa, moedas, participagoes, crédito, produtos
estruturados e mercadorias. A equipe de gestdo
¢ formada por profissionais qualificados. O
GESTOR fara reunides semanais para avaliar a
estratégia de investimento do fundo a longo
prazo. Reunibes diarias sdo realizadas para
avaliar a estratégia de operacbes do Fundo a
curto prazo.

Os esforcos da equipe de gestdo serdo apoiados
pela equipe de pesquisa do GESTOR e da
equipe de back-office.

IX. Cotas e Regras de Movimentagao

As cotas do FUNDO correspondem a fracdes
ideais de seu patriménio, serdo escriturais e
nominativas, conferitdo iguais direitos e
obrigacGes aos cotistas, e ndo podem ser objeto
de cessio e transferéncia, salvo por decisdo
judicial, execugdo de garantia ou sucessio
universal.

As cotas do FUNDO podem ser detidas na sua
totalidade por um unico cotista.

A qualidade de cotista caracteriza-se pela

inscricio do nome do titular no registro de
cotista do FUNDO.

Na emissao de cotas do FUNDO deve ser
utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos investidos, nos

termos do Artigo 26 do Regulamento do
FUNDO.

O valor da cota do dia é resultante da divisao do
valor do patrimoénio liquido pelo numero de

cotas do FUNDO, apurados, ambos, no
encerramento do dia, assim entendido, para os
efeitos do Regulamento do FUNDO, o horario
de fechamento dos mercados em que o

FUNDO atue (“Cota de Fechamento”).

E facultado a0 ADMINISTRADOR suspender,
a qualquer momento, novas aplicacbes no
FUNDO, desde que tal suspensio se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas
atuais.

A suspensio do recebimento de novas
aplicacdes em um dia ndo impede a reabertura
do FUNDO para aplicagdes, a qualquer

momento.

As cotas do FUNDO nio terdo prazo de
caréncia para resgate, portanto, o resgate das
mesmas podera ser solicitado ao
ADMINISTRADOR a qualquer momento, por
escrito, e serda pago no 2° (segundo) dia util
subsequiente a respectiva data de conversio das
cotas. O valor da cota para fins de resgate serd o
valor da cota de fechamento na data de
conversio das cotas.

Dos cotistas que solicitarem o resgate de cotas
com data de conversio de cotas no 20°
(vigésimo) dia util subseqiiente a data da
respectiva solicitagdo, nio serd cobrada a Taxa
de Saida de que trata o Artigo 13 do
Regulamento do FUNDO.

Por outro lado, caso o cotista solicite o resgate
de cotas com data de conversdao de cotas diversa
da estabelecida no paragrafo anterior, a data de
conversio das cotas a ser considerada sera,
obrigatoriamente, o 5° (quinto) dia Wt
subseqiiente a respectiva solicitagdio, e o0
pagamento de tal resgate serd efetuado mediante
o pagamento da Taxa de Saida de que trata o
Artigo 13 do Regulamento do FUNDO.

Cota de aplicacdo: D+0 (fechamento)

Data de conversio de cotas: D+20 dias tteis
(fechamento) contado da data da solicitagdo do
resgate, ou D+5 dias tuteis (fechamento) contado
da data da solicitagdo do resgate, conforme o
caso.

Data de pagamento do resgate: D+2 dias uteis
(fechamento) ap6s a data de conversdo de cotas.
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Prazo de Caréncia para o resgate: Nao ha.

Nos casos em que, com o atendimento da
solicitacdo de resgate, a quantidade residual de
cotas for inferior ao minimo estabelecido pela
HSBC CTVM, a totalidade das cotas sera
automaticamente resgatada e a Taxa de Saida
prevista no Artigo 13 do Regulamento do
Fundo, se houver, incidira também sobre o valor
correspondente a0 resgate  automatico
estabelecido neste paragrafo.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDO, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteragio do tratamento
tributario do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, o HSBC
CTVM podera declarar o fechamento do
FUNDO para a realizagio de resgates, sendo
obrigatéria a convocacdo de Assembléia Geral
Extraordindria, nos termos do Regulamento do
FUNDO.

O FUNDO deve permanecer fechado para
aplicacdes enquanto perdurar o periodo de
suspensao de resgates.

As cotas do FUNDO terao seu valor atualizado
diariamente.

Quando a data de atualizacao do valor da cota
ocorrer em dia ndo util, qual seja, feriado de
ambito nacional ou dia em que o mercado
financeiro relativo as operagoes do FUNDO nao
estiver em funcionamento, as aplicacbes e 0s
resgates serdo efetivados pelo valor da cota em
vigor no primeiro dia util subseqiiente, inclusive
quando se tratar de feriados de ambito estadual
e/ou municipal, na praca da sede da HSBC
CTVM.

Horéario de movimentacdo: até as 15:00 horas.
AplicacSes realizadas e resgates solicitados apds
o horario pré-determinado serdo consideradas
como efetuadas no dia atil seguinte.

O ADMINISTRADOR pode fixar, a qualquer
tempo, valores minimos para aplicagdo, resgate e
permanéncia no FUNDO, que constario do
prospecto dando ciéncia ao investidor, no ato de
seu Ingresso, quanto aos valores minimos
vigentes.

Os valores minimos para movimentacio e
permanéncia dos investimentos no FUNDO,
corresponderio ao que segue:

Aplicacio minima inicial: R$ 100.000,00 (cem mil

reais);

Aplicacio maxima: Nio ha, observado o
percentual maximo de cotas do FUNDO que
pode ser detido por um udnico cotista que ¢ de
100% (cem por cento);

Valor minimo para demais aplicacdes: R$
50.000,00 (cinquenta mil reais);

Valor minimo para resgates: R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais);

Saldo minimo de permanéncia: R§ 50.000,00

(cinqiienta mil reais).

A informacdo dos valores minimos de que trata
este item estard disponfvel na sede e
dependéncias da HSBC CTVM e na pagina da
CVM na rede mundial de computadores
(Internet).

Se no pedido de resgates for verificado saldo
remanescente inferior ao valor minimo de
permanéncia, este saldo serd automaticamente
acrescido ao resgate solicitado.

Para fins de verificagdo de enquadramento no
valor minimo de permanéncia, sera considerado
o saldo de aplicagdes registrado em nome de
cada cotista.

X. Politica de
Resultados

Distribuigao de

Os resultados auferidos pelo FUNDO serdo
incorporados ao seu patrimonio e serdo
utilizados para novos investimentos pelo
FUNDO.

XI. Politica relativa ao exercicio de
direito de voto do Fundo

O GESTOR DO FUNDO ADOTA POLITICA
DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO
EM ASSEMBLEIAS GERAIS OU ESPECIAIS
REFERENTES AOS ATIVOS
FINANCEIROS INTEGRANTES DA
CARTEIRA DO FUNDO QUE CONFIRAM
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AOS SEUS TITULARES DIREITO DE
VOTO, A QUAL DISCIPLINA E DEFINE OS
PRINCIPIOS GERAIS, O PROCESSO
DECISORIO E AS MATERIAS
RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O
EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO.

Os votos a serem proferidos pelo GESTOR nas
assembléias que este participar em nome do
FUNDO, contritios ou favoraveis as
deliberagées em pauta, serdo manifestados de
forma diligente, como regra de boa governanca,
e com o objetivo de preservar os interesses do
FUNDO, nos termos da regulamentagido
aplicavel as atividades de administracio de
carteiras de titulos e valores mobilidrios e a
gestdo de recursos de terceiros.

A politica de voto aqui tratada ficara disponivel
para consulta publica na Associagdao Brasileira de
Entidades dos Mercados Financeito e de
Capitais — ANBIMA, e na pagina do GESTOR,
na rede mundial de computadores, no dominio
www.msafra.com.br.

XII. Riscos Assumidos pelo Fundo

Niao obstante o emprego pelo
ADMINISTRADOR e pelo GESTOR de plena
diligéncia e da boa pratica de administracio e
gestio do FUNDO, da estrita observancia da
politica de investimento definida neste
regulamento, das regras legais e regulamentares
aplicaveis a sua administragio e gestdo, O
FUNDO estara sujeito aos riscos inerentes as
aplicacdes em fundos de investimento, os quais
poderao ocasionar flutuagdes nos pregos e na
rentabilidade dos ativos que compdem a sua
carteira, acarretando oscilagdes no valor da cota,
observado sempre que em virtude dos riscos
abaixo descritos, ndo podera ser imputada a
HSBC CTVM e/ou ao GESTOR qualquer
responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou
total, por eventual depreciagio dos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO
ou por eventuais prejuizos que o FUNDO e
seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade do HSBC CIVM e do
GESTOR em caso de inobservancia da politica
de investimento ou dos limites de concentragio
previstos no Regulamento do FUNDO e na
legislacdo aplicavel.

A opgio pela aplicagio em fundos de
investimento traz consigo alguns  riscos
inerentes as aplicagOes financeiras. Mesmo que
o FUNDO possua um tipo de risco
preponderante, este podera sofrer perdas
decorrentes de outros riscos. Os principais
riscos relacionados aos investimentos diretos e
indiretos do FUNDO sao:

Riscos  Gerais: O FUNDO e os fundos
investidos estdo sujeitos as variagdes ¢
condicbes dos mercados em que investem,
incluindo os mercados de renda fixa (t{tulos
publicos e privados) e variavel (agdes e outros
valores mobiliarios), de cambio, juros, bolsa e
derivativos, que sdo afetados principalmente
pelas condi¢bes politicas e econdmicas nacionais
e internacionais. A aplicagio no FUNDO
representa um investimento de risco. O valor
dos ativos e passivos integrantes da carteira do
FUNDO e das carteiras dos fundos investidos
pode sofrer wvariacbes periddicas, inclusive
bruscas, acarretando, em  conseqiéncia,
desvalorizagio de sua cota.

Risco de Mercado: Consiste no risco de varia¢io
no valor dos ativos e passivos integrantes da
carteira do FUNDO e das carteiras dos fundos
investidos. Os ativos nos quais o FUNDO e os
fundos investidos investem seus recursos estao
sujeitos a variagdes e condi¢des do mercado
financeiro que podem ser afetadas, inclusive,
por condi¢bes politicas e econdémicas nacionais
¢ internacionais, o que pode resultar em
variacOes adversas nos precos dos ativos na
dire¢do contraria a posicdo assumida pelo
FUNDO que podem produzir oscilagoes
bruscas e perdas para o FUNDO e/ou para os
fundos investidos.

Risco de Crédito: Caracteriza-se principalmente
pela  possibilidade de inadimplemento das
contrapartes em operagOes realizadas com os
fundos investidos ou dos emissores de titulos e
valores mobilidrios integrantes da carteira,
podendo ocorrer, conforme o caso, perdas
financeiras até o montante das operagdes
contratadas e ndo liquidadas, assim como o
valor dos rendimentos e/ou do principal dos
titulos e valores mobiliarios. Adicionalmente, os
contratos de derivativos estio eventualmente
sujeitos ao risco da contraparte ou instituigao
garantidora nio honrar sua liquidacio.

Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela baixa ou
mesmo falta de demanda pelos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO
e/ou das carteiras dos fundos investidos. Neste




caso, o FUNDO e/ou os fundos investidos
podem nio estar aptos a efetuar, dentro do
prazo fixado neste regulamento e nos
regulamentos dos fundos investidos, os
pagamentos relativos a resgates de cotas do
FUNDO e/ou dos fundos investidos, quando
solicitados pelos cotistas do FUNDO e/ou pelo
FUNDO. Este cenario pode se dar em func¢io
da falta de liquidez dos mercados nos quais os
valores mobilidrios integrantes da carteira do
FUNDO e/ou dos fundos investidos sido
negociados ou de outras condi¢oes atipicas de
mercado.

Risco de Concentracio: O FUNDO e/ou os
fundos investidos poderdo estar expostos a
significativa concentracao em ativos de poucos
emissores. A concentraciao de investimentos em
titulos e valores mobilidrios de determinado(s)
emissor(es), ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por pessoas
juridicas ligadas pode expor o FUNDO e/ou os
fundos investidos a alteracbes da condicio
financeira de  tal(ais) emissor(es) e/ou
gestdo/administracio de tais fundos de
investimento, o que podera afetar adversamente
o preco e/ou rendimento dos ativos da carteira
do FUNDO. Neste caso, o GESTOR pode ser
obrigado a liquidar os titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO a
precos depreciados e influenciar negativamente
o valor da cota do FUNDO.

Risco pela Utilizacado de Derivativos: As
estratégias com derivativos utilizadas pelo
FUNDO e/ou pelos fundos investidos podem
aumentar a volatilidade da sua carteira. O preco
dos derivativos depende, além do prego do ativo
base no mercado a vista, de outros parametros
de aprecamento, baseados em expectativas
futuras. Mesmo que o preco do ativo base
permaneca inalterado, pode ocorrer variacdo
nos precos dos derivativos e conseqiientemente,
ganhos ou perdas. Os precos dos ativos e dos
derivativos podem sofrer descontinuidades
substanciais afetados por eventos isolados. A
utilizacdo de estratégias com derivativos como
parte integrante da politica de investimento dos
fundos de investimento pode resultar em
significativas perdas patrimoniais para seus
cotistas, podendo inclusive acarretar perdas
superiores ao capital aplicado e a conseqiiente
obrigacio do cotista de aportar recursos
adicionais ao FUNDO.

Risco de Investimento no Exterior: O FUNDO
podera manter em sua carteira ativos financeiros

negociados no exterior, bem como cotas de
fundos investido cuja carteira possua  ativos
financeiros  negociados no  exterior e,
conseqlientemente, sua performance, bem como
a dos fundos investidos, pode ser afetada por
requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias
tributarias relativas a todos os paises nos quais
cle invista ou, ainda, pela variagio do Real em
relacdo as outras moedas. Os investimentos do
FUNDO e/ou dos fundos investidos estarao
expostos a alteragées nas condi¢bes politica,
econdmica ou social nos paises onde investe, o
que pode afetar negativamente o valor de seus
ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia
de juros, dividendos, ganhos de capital,
principal, entre paises onde o FUNDO e/ou os
fundos investidos invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do
FUNDO e/ou dos fundos investidos. As
operacdes do FUNDO e/ou dos fundos
investidos poderio ser executadas em bolsas de
valores, de mercadoria e futuros ou registradas
em sistema de regulamenta¢io e
supervisionados ~ por  autoridades  locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias
acerca da integridade das transagdes e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condigbes de
acesso aos mercados locais.

Risco de Controle: Os investimentos em fundos
permitidos pela Instrugdo CVM 409/04 cujas
carteiras sejam geridas por terceiros nio ligados
ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR por
nio serem consolidados com os investimentos
do FUNDO, nio terdo os riscos descritos neste
capitulo controlados pelo ADMINISTRADOR,
o que poderia aumentar relevantemente a
incidéncia de tais riscos.

As aplicagbes realizadas no FUNDO nio contam
com garantia do ADMINISTRADOR e/ou do
GESTOR, de qualquer mecanismo de seguro ou
do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

XIII. Politica de administragido de riscos

A administracdo de tisco tem como valor e meta
principal a transparéncia, a busca a adequagio as
politicas de investimentos e ao Regulamento,
além da conformidade a legislacdo vigente. Os
riscos que o FUNDO pode incorrer sio
calculados, controlados e avaliados pela area de
gerenciamento de risco do ADMINISTRADOR,
a qual esta totalmente desvinculada da gestdo.
Embora o gerenciamento de riscos seja bastante



adequado ndo elimina a possibilidade de perda
para o FUNDO e para o investidor.

O ADMINISTRADOR se utiliza dos seguintes
métodos para gerenciamento de riscos:

Risco de Mercado: Para a administracdo de risco,
o ADMINISTRADOR avalia diariamente suas
carteiras e emprega ferramentas estatistico-
financeiras com base nas melhores praticas de
gerenciamento de risco difundidas nos mercados
financeiros doméstico e internacional. As
principais abordagens realizadas estio expressas
abaixo:

a) VaR: baseado em ferramentas econométricas
indica a maxima perda possivel com certo nivel
de confianga para um certo intervalo de tempo
para as posi¢des e para o FUNDO de maneira
geral;

b) Stress Testing: sio construidas simulagoes
diarias com base em cenarios previamente
definidos e decompondo as posicbes em seus
principais fatores de risco; e

c) Backtesting: buscando validar e determinar a
precisio do sistema de risco sdo realizados tais
testes.

Risco de Crédito: A fun¢io de crédito estabelece
limites de risco por emissor baseada em ratings de
agéncias especializadas quando disponivel. A
qualidade de crédito de cada emissor ¢
acompanhada e reavaliada sistematicamente de
forma a manter o risco de crédito desses
emissores dentro da regulamentac¢do aplicavel ao
FUNDO. Esta funcdo de crédito atua de forma
independente ao GESTOR.

Risco de Liquidez: O GESTOR mantém um
volume de recursos em caixa ou em titulos de
alta liquidez, adequado ao fluxo de aplica¢bes e
resgates historicos registrados pelo FUNDO. Os
relatérios de liquidez sdo gerados de forma
independente pela funcio de controle de risco.
Risco de Concentracdo: Todos os limites de
exposicio a classes de ativos, instrumentos
financeiros, emissores, prazos e quaisquer outros
parametros relevantes determinados na politica
de investimento ou pelas normas ¢
regulamenta¢oes aplicaveis ao FUNDO sio
controlados pela funcao de middle-office que utiliza
software especifico para esse fim.

Risco Decorrente do Uso de Derivativos: A
funcao de gestdao de risco controla diariamente as
exposicoes efetivas do FUNDO em relagio as
principais classes de ativos de mercado de tal
forma que nio haja exposicio residual a nenhum
ativo que esteja fora das especificagbes das

normas e regulamentacGes aplicaveis ao
FUNDO.

Risco Cambial: metodologia baseada na
abordagem do Value at Risk para a mensuracio
do risco de mercado e, em paralelo, realizado o
Stress Testing com cenarios definidos em
comités internos.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE
INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE
PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA
O INVESTIDOR. AINDA QUE O
ADMINISTRADOR E O  GESTOR
MANTENHAM SISTEMA DE
GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA
GARANTIA DE COMPLETA ELIMINACAO
DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O
FUNDO E PARA O INVESTIDOR.

Na eventualidade do patrimoénio do fundo passar
a ser negativo, cada cotista, quando solicitado
pela  ADMINISTRADORA, obriga-se a
prontamente efetuar aportes de recursos em
quantidade suficiente para cobrir integralmente
os prejuizos do FUNDO, na propor¢io do
numero de cotas por ele possuido.

XIV. Tributagdo aplicavel ao fundo e a
seus cotistas

Considera-se fundo de longo prazo para fins
tributarios aquele cuja carteira de titulos tenha
prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco dias) e fundo de curto prazo aquele que
nao mantenha o citado prazo médio.

De acordo com a ILei n° 11.033/04, os
rendimentos obtidos pelos cotistas estao sujeitos
a tributagdo do Imposto de Renda na Fonte de
acordo com o Regime Tributario e com o prazo
de permanéncia dos recursos aplicados no fundo,
conforme segue:

Enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de
longo prazo, como tal entendendo-se uma
carteira de titulos com prazo médio superior a
365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o imposto
de renda sera cobrados as aliquotas de:

a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento), em aplicagbes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias;

b) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com
prazo de 181 (cento e oitenta e um) dias até 360
(trezentos e sessenta) dias;
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¢) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento), em aplicagbes com prazo de 361
(trezentos e sessenta e um dias) até 720
(setecentos e vinte) dias; e

d) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com
prazo acima de 720 (setecentos e vinte) dias;

Caso o FUNDO esteja inserido na hipdtese
descrita acima, quando da incidéncia da
tributagdo pela modalidade “come cotas”, o
Imposto de Renda serd retido em Fonte pela
aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasiao
de cada resgate de cotas, serd apurado e cobrado
eventual complemento de aliquota entre aquela
utilizada na modalidade "come cotas" e a
aplicavel segundo o inciso acima.

Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais
decorrentes da busca do cumprimento da politica
de investimento, a carteira do FUNDO
apresentar caracterfsticas de curto prazo, como
tal entendendo-se uma carteira de titulos com
prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e
sessenta e cinco) dias, o imposto de renda sera
cobrados as seguintes aliquotas:

a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos
por cento), em aplicagbes com prazo de até 180
(cento e oitenta) dias; e

b) 20% (vinte por cento), em aplicagbes com
prazo acima de 180 (cento e oitenta) dias;

Caso o FUNDO esteja incluido na hipétese
descrita acima, quando da incidéncia da
tributagio pela modalidade “come cotas”, o
Imposto de Renda serd retido em Fonte pela
aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido de
cada resgate de cotas, serd apurado e cobrado
eventual complemento de aliquota entre aquela
utilizada na modalidade "come cotas" e a
aplicavel segundo o inciso acima.

Os rendimentos apropriados semestralmente (em
maio e novembro de cada ano) serdo tributados a
aliquota do Imposto de Renda indicada na tabela
constante acima sob a rubrica “Recolhimento
Semestral”.

Por ocasidao do resgate das quotas sera aplicada
aliquota complementar, resultante da diferenca
entre a aliquota aplicavel para o Regime
Tributario indicada para o prazo de permanéncia
e a aliquota do “Recolhimento Semestral”, ambas
indicadas na tabela constante acima.

Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da
data da aplicacdo estdo sujeitos a tributacdo do
Imposto sobre Operagdes relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios (“IOF”) a aliquota de 1%
(um por cento) ao dia sobre o valor de resgate,
limitado ao rendimento da operagdo, em fungio
do prazo, de acordo com o artigo 32 e tabela
anexa do Decreto n°. 6.306, de 17 de dezembro
de 2.007.

A carteira do FUNDO esta sujeita a0 seguinte
tratamento tributario:

a) Imposto de Renda: nao ha incidéncia; e

b) IOF: esta sujeita a aliquota zero.

Nio ha garantia de que o FUNDO terd o
tratamento tributario para fundos de longo
prazo.

XV. Politica de
informacdes

divulgacio de

O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar
imediatamente, por meio de correspondéncia aos
cotistas e de comunicado através do Sistema de
Envio de Documentos disponivel na pagina da
CVM na rede mundial de computadores (Inzerne?),
qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do fundo ou aos
ativos integrantes da carteira do FUNDO.

Considera-se relevante qualquer ato ou fato que
possa influir de modo ponderavel no valor das
cotas ou na decisao dos investidores de adquirir,
alienar, quando aplicavel, ou manter tais cotas.

O FUNDO adota a seguinte politica de
divulgacido de informagdes:

a) diariamente, sera disponibilizado o valor da
cota e do patrimoénio liquido do FUNDO;

b) mensalmente, até 10 (dez) dias apds o
encerramento do més a que se referirem, serd
disponibilizado o demonstrativo da composi¢ao
e diversificacio da carteira do FUNDO, nos
termos da regulamentacio aplicavel; e

¢) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias,
contados a partir do encerramento do exercicio
social do FUNDO a que se referirem, serdo
disponibilizadas as demonstragbes contabeis do
FUNDO, acompanhadas do parecer do auditor
independente.

Caso o FUNDO possua posi¢oes ou operagoes
em curso que possam vir a ser prejudicadas pela
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sua divulgacdo, as informagdes sobre a
composicio da carteira poderdo omitir a
identificacdo e quantidade das mesmas,
registrando somente o valor e sua percentagem
sobre o total da carteira.

As operagoes omitidas com base no paragrafo
anterior deverdo ser colocadas a disposi¢do do
cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias
apos o encerramento do meés.

Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros
informagoes referentes a composicio da carteira,
a mesma informacio deve ser colocada a
disposicao dos cotistas na mesma periodicidade,
ressalvadas as hipoteses de divulgacio de
informagoes pelo ADMINISTRADOR  aos
prestadores de servicos do FUNDO, necessarias
para a execucdo de suas atividades, bem como
aos o6rgaos reguladores, auto-reguladores e
entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a  solicitagbes  legais,
regulamentares e estatutarias por eles formuladas.

O ADMINISTRADOR, desde que previamente
solicitado pelo cotista, poderd disponibilizar
informacbes adicionais sobre o FUNDO,
inclusive informacdes dos seus resultados e
outras informacdes referentes a exercicios
anteriores, tais como demonstracGes contabeis,
relatérios do ADMINISTRADOR e demais
documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por forga de
disposi¢bes regulamentares aplicaveis, as quais
deverdo ser colocadas a disposicio dos demais
cotistas de forma equanime, por meio do servigo
de atendimento ao cotista.

As informacOes constantes do deste item serdo
disponibilizadas na sede do ADMINISTRADOR
e, nos termos da legislacdo aplicavel, na pagina da
CVM na rede mundial de computadores (Interne?).

O servico de atendimento ao cotista, apto para
esclarecer duvidas e receber reclamactes esta
disponivel através do endereco eletronico (e-
mail: atendimento@MSafra.com.br), ou na sede
do GESTOR, na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277,
10° andar, bem como no seguinte telefone: (11)
3038-6441 Adicionalmente, caso nao se sinta
satisfeito com o atendimento habitual, o
ADMINISTRADOR coloca a disposi¢ao do
cotista o SAC 0800 729 5977, o SAC -

Deficientes Auditivos 0800 701 5934 e a

Ouvidoria 0800 701 3904.
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