REGULAMENTO
DO
M. SAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
MULTIMERCADO

CNPJ/MF n°. 09.241.722/0001-02

CAPITULO 1
DO FUNDO E DE SEU PUBLICO ALVO

Artigo 1° O M. SAFRA FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO, doravante designado abreviadamente FUNDO, é uma
comunhdo de recursos, constituida sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duragdo, que sera regido pelo presente regulamento e pelas disposi¢des legais e regulamentares que
lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Primeiro O FUNDO se destina a investidores em geral.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR, atuando nos interesses do FUNDO, podera, a
seu exclusivo critério e sem necessidade de qualquer justificativa, vedar o ingresso de cotistas no
FUNDO.

Paragrafo Terceiro Para efeito da regulamentagdo em vigor, o FUNDO, em fun¢do da
composi¢do de sua carteira de investimentos, classifica-se como “Multimercado”.

CAPITULO 11
DO OBJETIVO E DA POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 2° O objetivo do FUNDO ¢ buscar rentabilidade, em horizonte de investimento de
longo prazo, acima da variagdo da taxa do Certificado de Depdsito Interbancario de 01 (um) dia -
“over extragrupo”, expresso na forma de percentual ao ano, base de 252 (duzentos e cinqiienta e
dois) dias, calculado e divulgado pelo Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos S.A. - CETIP
(“CDI”). Tal objetivo ndo se caracteriza como uma promessa, garantia ou sugestdo de rentabilidade
por parte do ADMINISTRADOR, do GESTOR e/ou do CUSTODIANTE, consistindo apenas em
um objetivo a ser perseguido pelo GESTOR do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Com o intuito de atingir o objetivo do FUNDO, o GESTOR alocara
os recursos do FUNDO, preponderantemente, em cotas de fundos de investimento e em cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento, que envolvam, isolada ou
cumulativamente, varios fatores de risco, sem o compromisso de concentragdo em nenhum fator em
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especial ou em fatores diferentes da variagdo da taxa de juros doméstica, indice de inflacdo, indice
de acdes, prego de acdes e preco de moeda estrangeira, observados os limites e condicdes
constantes nos incisos e paragrafos subseqiientes.

I. No minimo 95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO deve
estar representado por cotas de fundos de investimento, sem prejuizo do disposto no Inciso
VIII abaixo.

L. Até 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO pode ser mantido em
deposito a vista ou aplicados, isolada ou cumulativamente, em:
(a) titulos publicos federais;
(b) titulos de renda fixa de emissdo de institui¢do financeira;
(c) titulos de renda fixa de emissio do ADMINISTRADOR e¢/ou instituigdo
financeira por ele controlada, coligada ou com ele submetida a controle comum,;
e
(d) operagdes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do
Conselho Monetario Nacional — CMN.

III.  Nao ha limites de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro nas
aplicagdes diretas nos seguintes ativos e modalidades de ativos:

(a) cotas de fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR e/ou por seus controladores, suas coligadas ou sociedades com
eles submetidas a controle comum,;

(b) cotas de um so6 fundo de investimento;

(c) cotas de fundos de investimento ¢ cotas de fundos de investimento em cotas
registrados nos termos da Instrucdo CVM n° 409, da Comissdo de Valores
Mobiliarios ("CVM?”) de 18 de agosto de 2004 ("Instrucdo CVM 409/04”); e/ou
(d) cotas de fundos de indice admitidos a negociagdo em bolsa de valores ou no
mercado de balcdo organizado.

IV. O FUNDO podera aplicar até¢ 20% (vinte por cento) de seu patriménio liquido em
cotas de fundos de investimento imobiliario, de fundos de investimento em direitos creditorios e/ou
fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditdrios.

V. O FUNDO poderé aplicar até 50% (cinqiienta por cento) de seu patrimdnio liquido
em cotas de fundos de investimento considerados, nos termos da regulamentagao aplicavel, como
de “crédito privado’’.
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VI. O FUNDO podera realizar aplicagdes em ativos financeiros no exterior, direta ou
indiretamente, até¢ o limite de 20% (vinte por cento) de seu patrimonio liquido, observada a
regulamentag@o em vigor.

VII. O FUNDO pode aplicar seus recursos, direta ou indiretamente, em cotas de fundos
de investimento que utilize estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento, inclusive com uso de alavancagem, em niveis ilimitados de exposi¢do em mercados
de risco, que podem resultar em perdas patrimoniais para seu cotista, podendo inclusive acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiiente obrigacdo do cotista de aportar recursos
adicionais ao FUNDO.

VIII. Podem atuar como contraparte em operagdes realizadas pelo FUNDO, direta ou
indiretamente, o ADMINISTRADOR, o GESTOR, os seus controladores, suas coligadas ou
sociedades com eles submetidas a controle comum, bem como fundos de investimento e/ou
carteiras de titulos e valores mobiliarios por eles administrados.

IX. O ADMINISTRADOR ¢ o0 GESTOR devem assegurar-se de que, na consolidacio
das aplicacdes do FUNDO com as aplicagdes dos fundos investidos, os limites de concentragdo por
emissor ¢ por modalidade de ativos financeiros previstos na regulamentagdo aplicavel ndo sejam
excedidos, salvo se as carteiras dos fundos investidos ndo sejam geridas pelo ADMINISTRADOR,
pelo GESTOR ou por seus controladores, suas coligadas ou sociedades com eles submetidas a
controle comum.

X. Sdo vedadas as aplicagdes em cotas de fundos que invistam no FUNDO.
XI.  Para os fins deste regulamento:

(a) considerar-se-4 controladora a titular de direitos que assegurem a
preponderancia nas deliberacdes e o poder de eleger a maioria dos
administradores, direta ou indiretamente;

(b) considerar-se-30 coligadas duas pessoas juridicas quando uma for titular de
10% (dez por cento) ou mais do capital social ou do patrimdnio da outra, sem ser
sua controladora;

(c) considerar-se-30 submetidas a controle comum duas pessoas juridicas que
tenham o mesmo controlador, direto ou indireto, salvo quando se tratar de
companhias abertas com ac¢des negociadas em bolsa de valores em segmento de
listagem que exija no minimo 25% (vinte e cinco por cento) de acdes em
circulagdo no mercado.

(d) considerar-se-a emissor a pessoa fisica ou juridica, o fundo de investimento e
o patrimonio separado na forma da lei, obrigados ou co-obrigados pela
liquidagdo do ativo financeiro; e
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(e) considerar-se-a como de um mesmo emissor os ativos financeiros de
responsabilidade de emissores integrantes de um mesmo grupo econdmico,
assim entendido o composto pelo emissor e por seus controladores, controlados,
coligados ou com ele submetidos a controle comum.

Paragrafo Segundo - Com excecdo das cotas de fundos de investimento constituidos sob a
forma de condominio aberto, somente poderdo compor a carteira do FUNDO ativos financeiros
admitidos a negociagdo em bolsa de valores, de mercadorias e futuros, ou registrados em sistema de
registro, de custodia ou de liquidag¢do financeira devidamente autorizado pelo Banco Central do
Brasil ou pela CVM, nas suas respectivas areas de competéncia.

Paragrafo Terceiro - O FUNDO podera ficar exposto a significativa concentragdo em
ativos de poucos emissores € em poucos gestores, sendo que quanto maior a concentra¢do das
aplicagdes do FUNDO, maior sera a vulnerabilidade do FUNDO em relacdo a estas aplicagdes.

Artigo 3° As decisdes de alocagdo dos ativos das carteiras dos fundos de investimento geridos
pelo GESTOR sdo tomadas pelos gestores responsaveis pelo FUNDO conjuntamente com sua
equipe de analistas, a partir da analise do panorama politico, da visdo para a condugdo da politica
econdmica e do comportamento das principais variaveis economicas, proje¢des para inflagdo, taxa
de juros, atividade econdmica e contas externas, e eventuais eventos em outros mercados que
possam afetar diretamente os mercados locais.

CAPITULO 111
DOS FATORES DE RISCO E DA POLITICA DE GERENCIMENTO DE RISCOS

Artigo 4° Nao obstante o emprego pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR de plena
diligéncia e da boa pratica de administragdo e gestdo do FUNDO, da estrita observancia da politica
de investimento definida neste regulamento, das regras legais e regulamentares aplicaveis a sua
administrag¢do e gestdo, o FUNDO estard sujeito aos riscos inerentes as aplicacdes em fundos de
investimento, os quais poderdo ocasionar flutuagdes nos pregos ¢ na rentabilidade dos ativos que
compdem a sua carteira, acarretando oscilagdes no valor da cota, observado sempre o disposto no
Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Primeiro A opg¢ao pela aplicagdo em fundos de investimento traz consigo alguns
riscos inerentes as aplicacdes financeiras. Mesmo que o FUNDO possua um tipo de risco
preponderante, este podera sofrer perdas decorrentes de outros riscos. Os principais riscos
relacionados aos investimentos diretos e indiretos do FUNDO sao:

I. Riscos Gerais: O FUNDO e os fundos investidos estdo sujeitos as variagdes e
condi¢des dos mercados em que investem, incluindo os mercados de renda fixa (titulos publicos e
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privados) e variavel (a¢des e outros valores mobiliarios), de cadmbio, juros, bolsa e derivativos, que
sdo afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais € internacionais. A
aplicacdo no FUNDO representa um investimento de risco. O valor dos ativos e passivos
integrantes da carteira do FUNDO e das carteiras dos fundos investidos pode sofrer variagdes
periddicas, inclusive bruscas, acarretando, em conseqiiéncia, desvalorizagao de sua cota.

II. Risco de Mercado: Consiste no risco de variagdo no valor dos ativos e passivos
integrantes da carteira do FUNDO e das carteiras dos fundos investidos. Os ativos nos quais o
FUNDO e os fundos investidos investem seus recursos estdo sujeitos a variagdes e condi¢des do
mercado financeiro que podem ser afetadas, inclusive, por condi¢des politicas e econdmicas
nacionais e internacionais, o que pode resultar em variacdes adversas nos precos dos ativos na
dire¢do contraria a posi¢do assumida pelo FUNDO que podem produzir oscilagdes bruscas e perdas
para o FUNDO e/ou para os fundos investidos.

III. Risco de Crédito: Caracteriza-se principalmente pela possibilidade de
inadimplemento das contrapartes em operacdes realizadas com os fundos investidos ou dos
emissores de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira, podendo ocorrer, conforme o caso,
perdas financeiras até o montante das operagdes contratadas e ndo liquidadas, assim como o valor
dos rendimentos e/ou do principal dos titulos e valores mobilidrios. Adicionalmente, os contratos de
derivativos estdo eventualmente sujeitos ao risco da contraparte ou instituicdo garantidora ndo
honrar sua liquidagao.

IV. Risco de Liquidez: Caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos
titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO e/ou das carteiras dos fundos
investidos. Neste caso, o FUNDO e/ou os fundos investidos podem nao estar aptos a efetuar, dentro
do prazo fixado neste regulamento e nos regulamentos dos fundos investidos, os pagamentos
relativos a resgates de cotas do FUNDO e/ou dos fundos investidos, quando solicitados pelos
cotistas do FUNDO e/ou pelo FUNDO. Este cenario pode se dar em funcdo da falta de liquidez dos
mercados nos quais os valores mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO e/ou dos fundos
investidos sdo negociados ou de outras condigdes atipicas de mercado.

V. Risco de Concentragdo: O FUNDO e/ou os fundos investidos poderdo estar expostos
a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores. A concentragdo de investimentos em
titulos e valores mobilidrios de determinado(s) emissor(es), ou em fundos de investimento
administrados e/ou geridos por pessoas juridicas ligadas pode expor o FUNDO e/ou os fundos
investidos a alteracdes da condicdo financeira de tal(ais) emissor(es) e/ou gestdo/administracdo de
tais fundos de investimento, o que podera afetar adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos
da carteira do FUNDO. Neste caso, o GESTOR pode ser obrigado a liquidar os titulos e valores
mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO a precos depreciados e influenciar negativamente o
valor da cota do FUNDO.
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VI.  Risco pela Utilizacdo de Derivativos: As estratégias com derivativos utilizadas pelo
FUNDO e/ou pelos fundos investidos podem aumentar a volatilidade da sua carteira. O prego dos
derivativos depende, além do pre¢o do ativo base no mercado a vista, de outros parametros de
apregamento, baseados em expectativas futuras. Mesmo que o preco do ativo base permaneca
inalterado, pode ocorrer variag@o nos precos dos derivativos e conseqiientemente, ganhos ou perdas.
Os pregos dos ativos e dos derivativos podem sofrer descontinuidades substanciais afetados por
eventos isolados. A utilizagdo de estratégias com derivativos como parte integrante da politica de
investimento dos fundos de investimento pode resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a conseqiiente
obriga¢do do cotista de aportar recursos adicionais ao FUNDO.

VII. Risco de Investimento no Exterior: O FUNDO poderd manter em sua carteira ativos
financeiros negociados no exterior, bem como cotas de fundos investido cuja carteira possua ativos
financeiros negociados no exterior e, conseqiientemente, sua performance, bem como a dos fundos
investidos, pode ser afetada por requisitos legais ou regulatorios, por exigéncias tributarias relativas
a todos os paises nos quais ele invista ou, ainda, pela variagdo do Real em relacdo as outras moedas.
Os investimentos do FUNDO e/ou dos fundos investidos estardo expostos a alteragdes nas
condigdes politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que pode afetar negativamente o
valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de capital,
principal, entre paises onde o FUNDO e/ou os fundos investidos invista e o Brasil, o que pode
interferir na liquidez e no desempenho do FUNDO e/ou dos fundos investidos. As operagdes do
FUNDO e/ou dos fundos investidos poderdo ser executadas em bolsas de valores, de mercadoria e
futuros ou registradas em sistema de regulamentagdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transagcdes e nem,
tampouco, sobre a igualdade de condigdes de acesso aos mercados locais.

VIII. Risco de Controle: Os investimentos em fundos permitidos pela Instru¢do CVM
409/04 cujas carteiras sejam geridas por terceiros ndo ligados ao ADMINISTRADOR ou ao
GESTOR, por ndo serem consolidados com os investimentos do FUNDO, ndo terdo os riscos
descritos neste artigo controlados pelo ADMINISTRADOR, o que poderia aumentar
relevantemente a incidéncia de tais riscos.

Paragrafo Segundo Em virtude dos riscos descritos neste artigo, ndo podera ser imputada
ao ADMINISTRADOR e/ou ao GESTOR qualquer responsabilidade, direta ou indireta, parcial ou
total, por eventual depreciagdo dos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO ou por
eventuais prejuizos que o FUNDO e seus cotistas venham a sofrer, sem prejuizo da
responsabilidade do ADMINISTRADOR e do GESTOR em caso de inobservancia da politica de
investimento ou dos limites de concentragdo previstos neste regulamento e na legislag@o aplicavel.
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Paragrafo Terceiro As aplicagdes realizadas no FUNDO ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR e/ou do GESTOR, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

Artigo 5°- A administracdo de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a
adequacdo as politicas de investimentos, a este regulamento e conformidade a legislacdo vigente sdo
suas principais metas. Os riscos que o FUNDO pode incorrer sdo calculados, controlados e
avaliados pela area de gerenciamento de risco do ADMINISTRADOR, a qual estd totalmente
desvinculada da gestdo. Embora o gerenciamento de riscos seja bastante adequado ndo elimina a
possibilidade de perda para o FUNDO e para o investidor.

Paragrafo Primeiro O ADMINISTRADOR se utiliza dos seguintes métodos para
gerenciamento de riscos:

L Risco de Mercado: Para a administragdo de risco, o ADMINISTRADOR avalia
diariamente suas carteiras e emprega ferramentas estatistico-financeiras com base nas melhores
praticas de gerenciamento de risco difundidas nos mercados financeiros doméstico e internacional.
As principais abordagens realizadas estdo expressas abaixo:

(a)  VaR: baseado em ferramentas econométricas indica a maxima perda possivel
com certo nivel de confianga para um certo intervalo de tempo para as posi¢des e para o FUNDO de
maneira geral,

(b)  Stress Testing: sdo construidas simulagdes didrias com base em cenarios
previamente definidos e decompondo as posi¢des em seus principais fatores de risco; e

(c) Backtesting: buscando validar e determinar a precisdo do sistema de risco sdo
realizados tais testes.

I1. Risco de Crédito: A fung¢ao de crédito estabelece limites de risco por emissor baseada
em ratings de agéncias especializadas, quando disponivel. A qualidade de crédito de cada emissor é
acompanhada e reavaliada sistematicamente de forma a manter o risco de crédito desses emissores
dentro da regulamentacdo aplicavel ao FUNDO. Esta funcdo de crédito atua de forma independente
ao GESTOR.

III.  Risco de Liquidez: O GESTOR mantém um volume de recursos em caixa ou em
titulos de alta liquidez, adequado ao fluxo de aplicagdes e resgates historicos registrados pelo
FUNDO. Os relatorios de liquidez sdo gerados de forma independente pela fungdo de controle de
risco.
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IV. Risco de Concentracdo: Todos os limites de exposicdo a classes de ativos,
instrumentos financeiros, emissores, prazos € quaisquer outros parametros relevantes determinados
pelas normas e regulamentagdes aplicaveis ao FUNDO séo controlados pela fungdo de middle-office
que utiliza software especifico para esse fim.

V. Risco Decorrente do Uso de Derivativos: A fungdo de gestdo de risco controla
diariamente as exposigdes efetivas do FUNDO em relagdo as principais classes de ativos de
mercado de tal forma que ndo haja exposicdo residual a nenhum ativo que esteja fora das
especificagdes das normas e regulamentagdes aplicaveis ao FUNDO.

VI. Risco Cambial: metodologia baseada na abordagem do Value at Risk para a
mensuragdo do risco de mercado e, em paralelo, realizado o Stress Testing com cenarios definidos
em comités internos.

Paragrafo Segundo Os  métodos  previstos  neste  artigo, utilizados  pelo
ADMINISTRADOR para gerenciamento dos riscos a que o FUNDO esta sujeito, ndo constituem
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO.

CAPITULO IV
DA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO

Artigo 6° - O GESTOR do FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto em assembléias
gerais ou especiais referentes aos ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO que confiram
aos seus titulares direito de voto, a qual disciplina e define os principios gerais, o processo decisério
e as materias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto.

Paragrafo Primeiro - Os votos a serem proferidos pelo GESTOR nas assembléias que este
participar em nome do FUNDO, contrarios ou favoraveis as deliberagdes em pauta, serdo
manifestados de forma diligente, como regra de boa governanga, ¢ com o objetivo de preservar os
interesses do FUNDO, nos termos da regulamentacdo aplicavel as atividades de administracdo de
carteiras de titulos e valores mobilidrios e a gestdo de recursos de terceiros.

Paragrafo Segundo - A politica de voto de que trata este Artigo ficara disponivel para
consulta publica na Associa¢do Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais —
ANBIMA, e na pagina do GESTOR, na rede mundial de computadores, no dominio
www.msafra.com.br.

CAPITULOV
DA ADMINISTRACAO, GESTAO E OUTROS SERVICOS
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Artigo 7° O FUNDO ¢ administrado pela HSBC CORRETORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade ¢ Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064 — 2° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
58.229.246/0001-10, doravante designado ADMINISTRADOR.

Paragrafo Unico O ADMINISTRADOR, observadas as limitagdes legais e
regulamentares, tem poderes para praticar todos os atos necessarios ao funcionamento do FUNDO,
podendo exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros e as modalidades operacionais
que integrem a carteira do FUNDO, inclusive o de comparecer e votar em assembléias gerais ou
especiais referentes aos ativos financeiros de emissdo de companhias e/ou de fundos de
investimento nos quais o FUNDO invista, desde que o GESTOR considere, a seu exclusivo critério,
relevantes para os interesses do FUNDO e de seus cotistas.

Artigo 8° A gestdo da carteira do FUNDO compete, exclusivamente, a EVEREST
PARTICIPACOES LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sio Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 10° andar, CEP 01452-000, inscrita no
C.N.P.J/M.F. sob n® 02.835.612/0001-20, devidamente autorizada a prestacdo dos servicos de
administragdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato Declaratoério n°6.033
expedido pela CVM em 07 de julho de 2000, neste instrumento designado GESTOR.

Paragrafo Unico  Cabe ao GESTOR realizar a gestio profissional dos titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do FUNDO, com poderes para negociar, em nome do FUNDO,
os referidos titulos e valores mobilidrios, observando as limitagdes impostas pelo presente
regulamento e pela regulamentagdo em vigor.

Artigo 9° Os servigos de controle e processamento dos titulos e valores mobilidrios e demais
ativos financeiros integrantes da carteira do FUNDO, bem como os servigos de tesouraria,
escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do FUNDO serdo prestados pelo HSBC BANK BRASIL
S.A. — BANCO MULTIPLO, pessoa juridica de direito privado, com sede na Cidade de Curitiba,
Estado do Parana, na Travessa Oliveira Bello, 34 — 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°.
01.701.201/0001-89.

Artigo 10 O FUNDO, representado pelo ADMINISTRADOR, poderd contratar outros
prestadores de servigos de administragao.

Paragrafo Primeiro Os servigos de custddia sdo prestados ao FUNDO também pelo HSBC
BANK BRASIL S.A. — BANCO MULTIPLO, acima qualificado, doravante designado
CUSTODIANTE.
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Paragrafo Segundo Os servigos de auditoria independente serdo prestados por empresa de
auditoria  independente  registrada na CVM, doravante designada AUDITORES
INDEPENDENTES.

Artigo 11 Os servicos de distribui¢do, agenciamento e colocacdo de cotas do FUNDO serdo
prestados pelo proprio ADMINISTRADOR e/ou por instituicdes e/ou agentes devidamente
habilitados para tanto, sendo que a relacdo com a qualificacdo completa destes prestadores de
servicos encontra-se disponivel na sede e/ou dependéncias do ADMINISTRADOR e do GESTOR.

CAPITULO VI
DA TAXA ADMINISTRACAO, TAXA DE PERFORMANCE E TAXA DE SAIDA

Artigo 12 Pelos servigos de administracdo, gestdo, tesouraria, controle e processamento dos
titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira do FUNDO, bem como pelos servigos de
distribuicdo, escrituracdo da emiss@o e resgate de cotas, serd cobrada do FUNDO, mensalmente,
uma Taxa de Administragdo que correspondera a, no minimo 1,75% (um inteiro e setenta e cinco
centésimos por cento) ndo compreendendo a taxa de administragdo dos fundos em que o FUNDO
invista e, no maximo, correspondera a 2,00% (dois por cento) ao ano, compreendendo a taxa de
administrag@o dos fundos em que o FUNDO invista.

Paragrafo Primeiro A remuneragdo prevista no caput deste artigo deve ser provisionada
diariamente (em base de 252 dias por ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO e paga
mensalmente, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia 1til do més subseqiiente.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR podera estabelecer que parcelas da Taxa de
Administra¢do sejam pagas diretamente aos demais prestadores de servigos do FUNDO, nas formas
e prazos entre eles ajustados, desde que a somatdria ndo exceda o valor da Taxa de Administragao.

Paragrafo Terceiro A Taxa de Administracdo, nos termos da legislagdo aplicavel, nao
compreende os servigos de custddia de titulos e valores mobilidrios e demais ativos financeiros do
FUNDO prestados pelo préoprio ADMINISTRADOR, que poderdo ser cobrados do FUNDO, a
titulo de despesa, conforme disposto neste Regulamento.

Artigo 13 Nao serd cobrada taxa de ingresso no FUNDO. Em caso de pedido de resgate com
data de conversdo diversa da estabelecida no Pardgrafo Primeiro do Artigo 23 do presente
regulamento, serd cobrada taxa de saida do cotista solicitante no valor de 10% (dez por cento) sobre
o montante liquido resgatado (“Taxa de Saida”). O valor arrecadado com a Taxa de Saida sera
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incorporado ao patriménio liquido do FUNDO e sera revertido para o préprio FUNDO em beneficio
dos demais cotistas.

Paragrafo Unico Exclusivamente os cotistas que solicitarem a conversdo das cotas, para
fins de resgate, nos termos do Paradgrafo Primeiro do Artigo 23, ficar@o isentos da cobranga da Taxa
de Saida.

Artigo 14 Adicionalmente a Taxa de Administragdo prevista no Artigo 12 deste regulamento, o
FUNDO, com base em seu resultado, remunera o GESTOR mediante o pagamento de taxa de
performance equivalente a 20% (vinte por cento) da valorizagdo da cota do FUNDO que exceder
100% (cem por cento) do CDI, ja deduzidas todas as demais despesas do FUNDO, inclusive a Taxa
de Administracdo prevista no Artigo 12 deste regulamento (“Taxa de Performance”). Nao sera
devida Taxa de Performance, com relagdo a determinada aquisi¢do de cotas, quando o valor da cota
do FUNDO for inferior ao seu valor por ocasido de sua ultima cobranga efetuada ou, se esta ndo
tiver ocorrido, da data de aquisi¢do de tais cotas.

Paragrafo Primeiro A Taxa de Performance serd provisionada diariamente e calculada
individualmente em relacdo a cada aquisi¢do de cotas por cada cotista.

Paragrafo Segundo A Taxa de Performance serd aferida com base no valor da cota do
ultimo dia util do més de dezembro de cada ano (a “Data-Base”).

Paragrafo Terceiro Para efeito de calculo da Taxa de Performance serd considerado como
inicio do periodo o primeiro dia util posterior a ultima Data-Base utilizada para aferi¢do da Taxa de
Performance. Caso esta Data-Base ainda ndo tenha ocorrido, sera utilizada a data de aquisi¢do das
cotas. Com o término do periodo sera utilizada a respectiva Data-Base ou o resgate das cotas, o que
ocorrer primeiro.

Paragrafo Quarto O valor devido como Taxa de Performance serd pago anualmente, até
0 5° (quinto) dia 1til do més de janeiro, ou no resgate das cotas, o que ocorrer primeiro.
b b

Paragrafo Quinto As regras acima previstas aplicam-se inclusive na hipdtese das
aplicagdes efetuadas entre periodos de apuragdo da Taxa de Performance. Em tais situa¢des, a Taxa
de Performance, se houver, sera paga em periodicidade inferior a 01 (um) ano do investimento ¢ um
novo periodo de apuracdo da Taxa de Performance serd iniciado.

CAPITULO VII
DOS ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 15 Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas
diretamente:
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L. Taxas, impostos ou contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO.

I1. Despesas com o registro de documentos em cartdrio, impressdo, expedi¢do e
publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstos na regulamentagdo vigente.

III.  Despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicacdes aos
Cotistas.

IV.  Honorarios e despesas do auditor independente.
V. Emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO.

VI. Honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacao
imputada ao FUNDO, se for o caso.

VII. Parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de seguro ¢ ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas respectivas
fungoes.

VIII. Despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto do
FUNDO pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR ou por seus representantes legalmente
constituidos, em assembléias gerais das companhias nas quais 0 FUNDO detenha participagao.

IX. Despesas com custddia e liquidagdo de operagdes com titulos e valores mobilidrios,
ativos financeiros e modalidades operacionais.

X. Despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depdsito de valores mobilidrios.

XI.  Taxas de Administra¢do e de Performance previstas neste Regulamento.

Paragrafo Primeiro Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrdo
por conta do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Segundo O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome do FUNDO,
agéncia de classificag@o de risco, sendo certo que a remunerag@o de agéncia classificadora de risco
contratada pelo FUNDO podera constituir despesa do FUNDO desde que deduzida da Taxa de
Administragdo.
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CAPITULO VIII
DA EMISSAO, DA COLOCACAO E DO RESGATE DAS COTAS

Artigo 16 As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, serdo
escriturais € nominativas, conferirdo iguais direitos e obrigacdes aos cotistas, ¢ ndo podem ser
objeto de cessdo e transferéncia, salvo por decisdo judicial, execu¢do de garantia ou sucessdo
universal.

Paragrafo Unico  As cotas do FUNDO podem ser detidas na sua totalidade por um
unico cotista.

Artigo 17 A qualidade de cotista caracteriza-se pela inscri¢do do nome do titular no registro de
cotista do FUNDO.

Artigo 18 O cotista ao ingressar no FUNDO deve atestar que: recebeu o regulamento e o
Prospecto do FUNDO; tomou ciéncia dos riscos envolvidos e da politica de investimento; e tomou
ciéncia da possibilidade de ocorréncia de patrimdnio liquido negativo e de sua responsabilidade por
conseqiientes aportes adicionais de recursos.

Artigo 19  Na emissé@o de cotas do FUNDO deve ser utilizado o valor da cota do dia da efetiva
disponibilidade dos recursos investidos, nos termos do Artigo 26 deste regulamento.

Artigo 20 O valor da cota ¢ atualizado a cada dia til, sendo resultante da divisdo do valor do
patrimonio liquido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia,
assim entendido, para os efeitos deste regulamento, o horario de fechamento dos mercados em que
o FUNDO atue (“Cota de Fechamento™).

Artigo 21 A integralizacdo do valor das cotas do FUNDO devera ser realizada em moeda
corrente nacional, por meio de transferéncia eletronica disponivel ou por qualquer outro mecanismo
de transferéncia de recursos autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Artigo 22 E facultado ao ADMINISTRADOR suspender, a qualquer momento, novas
aplicacdes no FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique indistintamente a novos investidores e
cotistas atuais.

Paragrafo Unico A suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um dia ndo
impede a reabertura do FUNDO para aplicagdes, a qualquer momento.

Artigo 23 As cotas do FUNDO nio terdo prazo de caréncia para resgate, portanto, o resgate
das mesmas podera ser solicitado ao ADMINISTRADOR a qualquer momento, por escrito, e sera
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pago no 2° (segundo) dia ttil subseqiiente a respectiva data de conversao das cotas. O valor da cota
para fins de resgate sera o valor da cota de fechamento na data de conversao das cotas.

Paragrafo Primeiro Dos cotistas que solicitarem o resgate de cotas com data de conversao
de cotas no 20° (vigésimo) dia tutil subseqiliente a data da respectiva solicitagdo, ndo sera cobrada a
Taxa de Saida de que trata o Artigo 13 deste regulamento.

Paragrafo Segundo Por outro lado, caso o cotista solicite o resgate de cotas com data de
conversdo de cotas diversa da estabelecida no Pardgrafo Primeiro deste artigo, a data de conversao
das cotas a ser considerada sera, obrigatoriamente, o 5° (quinto) dia util subseqiiente a respectiva
solicitagdo, e o pagamento de tal resgate sera efetuado mediante o pagamento da Taxa de Saida de
que trata o_Artigo 13.

Paragrafo Terceiro Nos casos em que, com o atendimento da solicitagdo de resgate, a
quantidade residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a
totalidade das cotas sera automaticamente resgatada ¢ a Taxa de Saida prevista no Artigo 13, se
houver, incidird também sobre o valor correspondente ao resgate automatico estabelecido neste
paragrafo.

Artigo 24 Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO,
inclusive em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que
possam implicar alteragdo do tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em
prejuizo destes ultimos, o ADMINISTRADOR poderéd declarar o fechamento do FUNDO para a
realizacdo de resgates, sendo obrigatdria a convocacdo de Assembléia Geral Extraordinaria, no
prazo maximo de 01 (um) dia, para deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do
fechamento para resgate, sobre:

(a) a substituicdo do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou de ambos;

(b) a reabertura ou manuten¢do do fechamento do FUNDO para resgate;

(©) a possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;
(d) a cisdo do FUNDO e a liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Unico O FUNDO deve permanecer fechado para aplicagdes enquanto
perdurar o periodo de suspensdo de resgates.

Artigo 25 As cotas do FUNDO terdo seu valor atualizado diariamente.
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Paragrafo Unico Quando a data de atualiza¢do do valor da cota ocorrer em dia ndo util,
qual seja, feriado de ambito nacional ou dia em que o mercado financeiro relativo as operagdes do
FUNDO néo estiver em funcionamento, as aplicagdes e os resgates serdo efetivados pelo valor da
cota em vigor no primeiro dia util subseqiiente, inclusive quando se tratar de feriados de ambito
estadual e/ou municipal, na praca da sede do ADMINISTRADOR.

Artigo 26 O ADMINISTRADOR pode fixar, a qualquer tempo, valores minimos para aplicagdo,
resgate e permanéncia no FUNDO, que constardo do prospecto dando ciéncia ao investidor, no ato
de seu ingresso, quanto aos valores minimos vigentes.

Paragrafo Unico A informacio dos valores minimos de que trata este artigo constara
do prospecto do FUNDO, como também ficara disponivel na sede e dependéncias do
ADMINISTRADOR e na pagina da CVM na rede mundial de computadores (Internet).

CAPITULO IX
DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 27 O patrimdnio liquido do FUNDO ¢ constituido pela soma algébrica do disponivel
com o valor da carteira, mais os valores a receber, menos as exigibilidades.

Paragrafo Unico A avaliacdo dos titulos, valores mobiliarios, ativos financeiros e
modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO sera efetivada de acordo com o
disposto na legislacdo aplicavel.

CAPITULO X
DA POLITICA DE DISTRIBUICAO DE RESULTADOS DO FUNDO

Artigo 28 Os resultados auferidos pelo FUNDO serdo incorporados ao seu patrimdnio e serdo
utilizados para novos investimentos pelo FUNDO.

CAPITULO XI
DO EXERCICIO SOCIAL E DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Artigo 29 O FUNDO deve ter escrituracdo contabil propria, devendo suas contas e
demonstracdes contabeis ser segregadas das do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Primeiro A elaboragdo das demonstragdes contabeis do FUNDO deve observar
as normas especificas da CVM.
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Paragrafo Segundo As demonstragdes contabeis do FUNDO devem ser auditadas
anualmente por auditor independente registrado na CVM, observadas nas normas que disciplinam o
exercicio dessa atividade.

Artigo 30 O exercicio social do FUNDO tera duragdo de 12 (doze) meses, ocorrendo o
encerramento deste em 31 de dezembro quando serdo levantadas as demonstra¢des contabeis do
FUNDO relativas ao periodo findo.

CAPITULO XII
DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 31 E de competéncia privativa da Assembléia Geral do FUNDO deliberar sobre:
I as demonstragdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA,;

II. a substituicio do ADMINISTRADOR, do GESTOR ou do CUSTODIANTE do
FUNDO;

III.  afusdo, a incorporagdo, a cisdo, a transformagao ou a liquidagao do FUNDO;
IV. o aumento da taxa de administracao;

V. a alteracdo da politica de investimento do FUNDO; e

VI.  aalteracdo do regulamento.

Artigo 32 A Assembléia Geral podera ser convocada por iniciativa do ADMINISTRADOR, do
GESTOR, do CUSTODIANTE ou de cotista ou grupo de cotistas que detenha, no minimo, 5%
(cinco por cento) do total de cotas emitidas. A convocacdo da Assembléia Geral deve ser feita por
meio de correspondéncia encaminhada a cada cotista, com, no minimo, 10 (dez) dias corridos de
antecedéncia, da qual constara dia, hora, local e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagdo da Assembléia Geral. Nao obstante o disposto acima, considerar-se-a valida,
independentemente de convocacdo, a Assembléia Geral em que comparecerem a unanimidade dos
cotistas.

Paragrafo Primeiro O aviso de convocag¢do deve indicar o local onde o cotista pode
examinar os documentos pertinentes a proposta a ser submetida a apreciagdo da Assembléia Geral.

Paragrafo Segundo A Assembléia Geral se instalard com a presenga de qualquer niimero
de cotistas.
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Paragrafo Terceiro Nao podem votar nas Assembléias Gerais do FUNDO:

I—seu ADMINISTRADOR e seu GESTOR;

II — os sécios, diretores e funcionarios do ADMINISTRADOR ou do GESTOR;

IIT — empresas ligadas ao ADMINISTRADOR ou ao GESTOR, seus sdcios, diretores, funcionarios;
e

IV — os prestadores de servigos do FUNDO, seus socios, diretores e funcionarios.

Paragrafo Quarto A vedacdo indicada no Pardgrafo Terceiro acima ndo se aplica as
pessoas mencionadas nos incisos I a IV do referido paragrafo na hipétese de as mesmas serem os
unicos cotistas do FUNDO ou na hipotese de aquiescéncia expressa da maioria dos demais Cotistas,
manifestada na propria Assembléia, ou em instrumento de procuragdo que se refira especificamente
a Assembléia em que se dara a permissdo de voto.

Paragrafo Quinto A convocag¢do por iniciativa do GESTOR, do CUSTODIANTE ou de
Cotistas sera dirigida ao ADMINISTRADOR que devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias
contados do recebimento, realizar a convocacdo da Assembléia Geral as expensas dos requerentes,
salvo deliberagdo em contrario pela Assembléia Geral.

Artigo 33 As deliberagdes da Assembléia Geral serdo tomadas por maioria dos votos, cabendo
a cada cota 1 (um) voto.

Paragrafo Primeiro Nao obstante o disposto no caput, a deliberagdo sobre a substituicdo
do GESTOR deve contar com o voto favoravel equivalente a 75% (setenta e cinco por cento) das
cotas emitidas para ser considerada aprovada.

Paragrafo Segundo Somente podem votar na Assembléia Geral os cotistas do FUNDO
inscritos no registro de cotistas na data de convocacdo da assembléia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Terceiro As alteragdes de regulamento serdo eficazes na data deliberada pela
Assembléia Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, serdo eficazes, no minimo, a partir de 30
(trinta) dias corridos apds a comunicacdo aos Cotistas, salvo se aprovadas pela unanimidade dos
Cotistas:

I. aumento ou alteragdo do célculo das taxas de administragdo, de performance, de
ingresso ou de saida;

I1. alteracdo da politica de investimento;
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III. mudancga nas condi¢des de resgate; e

IV. incorporagdo, cisdo ou fusdo que envolva outros fundos de investimento sob a forma
de condominio fechado, ou que acarrete alteracdo, para os cotistas envolvidos, das condi¢des
elencadas nos incisos anteriores.

Artigo 34 Anualmente a Assembléia Geral devera deliberar sobre as demonstracdes contabeis
do FUNDO, fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias corridos apos o término do exercicio social.

Paragrafo Primeiro A Assembléia Geral a que se refere o caput somente pode ser
realizada no minimo 30 (trinta) dias corridos apds estarem disponiveis aos cotistas as
demonstra¢des contabeis auditadas relativas ao exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo A Assembléia Geral a que comparecerem todos os Cotistas podera
dispensar a observancia do prazo estabelecido no pardgrafo anterior, desde que o faga por
unanimidade.

Artigo 35 As deliberagdes dos cotistas poderdo, a critério do ADMINISTRADOR, ser tomadas
sem necessidade de reunido, mediante processo de consulta formalizada em carta, correio eletronico
ou telegrama, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo maximo de
30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Primeiro A auséncia de resposta a consulta formal, no prazo estipulado no
caput, sera considerada como anuéncia por parte dos cotistas a aprovagdo das matérias objeto da
consulta.

Paragrafo Segundo Quando utilizado o procedimento previsto neste artigo, o quorum de
deliberag@o sera o de maioria absoluta das cotas emitidas, independentemente da matéria, exceto
para deliberag¢do de substituicdo do GESTOR, a qual obedecera ao quorum previsto no Paragrafo
Primeiro do Artigo 33.

Artigo 36 Os cotistas poderdo votar em Assembléias Gerais por meio de comunicacdo escrita
ou eletronica, quando a referida possibilidade estiver expressamente prevista na convocacdo da
Assembléia Geral, devendo a manifestagcdo do voto ser recebida pelo ADMINISTRADOR até o dia
util anterior a data da Assembléia Geral, respeitado o disposto nos paragrafos do presente artigo.

Paragrafo Primeiro A entrega do voto, por meio de comunicagdo escrita, devera ocorrer na
sede do ADMINISTRADOR, sob protocolo, ou por meio de correspondéncia, com aviso de
recebimento.
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Paragrafo Segundo O voto eletronico, quando aceito, tera suas condigdes regulamentadas
na propria convocagdo da Assembléia Geral que, eventualmente, estabelecer tal mecanismo de
votagao.

CAPITULO XIII
DA POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Artigo 37 O ADMINISTRADOR ¢ obrigado a divulgar imediatamente, por meio de
correspondéncia aos cotistas e de comunicado através do Sistema de Envio de Documentos
disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores (Internet), qualquer ato ou fato

relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do fundo ou aos ativos integrantes da carteira
do FUNDO.

Paragrafo Unico Considera-se relevante qualquer ato ou fato que possa influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decis@o dos investidores de adquirir, alienar, quando aplicavel,
ou manter tais cotas.

Artigo 38 O FUNDO adota a seguinte politica de divulgagdo de informagdes:

I diariamente, sera disponibilizado o valor da cota e do patriménio liquido do
FUNDO;

II. mensalmente, até¢ 10 (dez) dias apos o encerramento do més a que se referirem, sera
disponibilizado o demonstrativo da composigdo e diversificacdo da carteira do FUNDO, nos termos
da regulamentagdo aplicavel; e

III.  anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias, contados a partir do encerramento do
exercicio social do FUNDO a que se referirem, serdo disponibilizadas as demonstracdes contabeis
do FUNDO, acompanhadas do parecer do auditor independente.

Paragrafo Primeiro Caso o FUNDO possua posi¢des ou operagdes em curso que possam
vir a ser prejudicadas pela sua divulgacdo, as informagdes sobre a composi¢do da carteira poderao
omitir a identificacdo e quantidade das mesmas, registrando somente o valor e sua percentagem
sobre o total da carteira.

Paragrafo Segundo As operagdes omitidas com base no paragrafo anterior deverdo ser
colocadas a disposi¢do do cotista no prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do
més.
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Paragrafo Terceiro Caso o ADMINISTRADOR divulgue a terceiros informagdes
referentes a composi¢do da carteira, a mesma informag¢do deve ser colocada a disposi¢do dos
cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipdteses de divulgacdo de informacdes pelo
ADMINISTRADOR aos prestadores de servicos do FUNDO, necessarias para a execugao de suas
atividades, bem como aos orgdos reguladores, auto-reguladores e entidades de classe, quanto aos
seus associados, no atendimento a solicitacdes legais, regulamentares e estatutdrias por eles
formuladas

Paragrafo Quarto O ADMINISTRADOR, desde que previamente solicitado pelo cotista,
podera disponibilizar informagdes adicionais sobre o FUNDO, inclusive informa¢des dos seus
resultados e outras informacdes referentes a exercicios anteriores, tais como demonstragdes
contabeis, relatorios do ADMINISTRADOR e demais documentos pertinentes que tenham sido
divulgados ou elaborados por for¢a de disposigdes regulamentares aplicaveis, as quais deverdo ser
colocadas a disposi¢ao dos demais cotistas de forma equanime, por meio do servigo de atendimento
ao cotista.

Paragrafo Quinto As informagdes constantes do caput deste artigo serdo
disponibilizadas na sede do ADMINISTRADOR e, nos termos da legislacdo aplicével, na pagina da
CVM na rede mundial de computadores (Internet).

Paragrafo Sexto O servico de atendimento ao cotista, apto para esclarecer duvidas e
receber reclamacgdes estd  disponivel através do endereco  eletronico  (e-mail:
atendimento@MSafra.com.br), ou na sede do GESTOR, na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 2.277, 10° andar, bem como no seguinte telefone: (11) 3038-
6441. Adicionalmente, caso ndo se sinta satisfeito com o atendimento habitual, o
ADMINISTRADOR coloca a disposi¢do do cotista o SAC 0800 729 5977, o SAC - Deficientes
Auditivos 0800 701 5934 e a Ouvidoria 0800 701 3904.

CAPITULO X1V
DA TRIBUTACAO

Artigo 39 Considera-se fundo de longo prazo para fins tributarios aquele cuja carteira de titulos
tenha prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco dias) e fundo de curto prazo aquele
que ndo mantenha o citado prazo médio.

Paragrafo Primeiro Nao ha garantia de que este FUNDO tera o tratamento tributdrio para
fundos longo prazo.

Paragrafo Segundo De acordo com a Lei n° 11.033/04, os rendimentos obtidos pelos
cotistas estdo sujeitos a tributagdo do Imposto de Renda na Fonte de acordo com o Regime
Tributédrio e com o prazo de permanéncia dos recursos aplicados no fundo, conforme segue:
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L. Enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal entendendo-se
uma carteira de titulos com prazo médio superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, o
imposto de renda sera cobrados as aliquotas de:

(a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

(b)  20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta € um)
dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

(c) 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte) dias; ¢

(d) 15% (quinze por cento), em aplicagdes com prazo acima de 720 (setecentos e
vinte) dias;

L. Caso o fundo esteja inserido na hipdtese do Inciso I deste artigo, quando da
incidéncia da tributa¢do pela modalidade “come cotas”, o Imposto de Renda sera retido em Fonte
pela aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e
cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada na modalidade “come cotas” ¢ a
aplicével segundo o inciso acima.

III.  Caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do cumprimento
da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar caracteristicas de curto prazo, como tal
entendendo-se uma carteira de titulos com prazo médio igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta
e cinco) dias, o imposto de renda sera cobrados as seguintes aliquotas:

(a) 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes com
prazo de até 180 (cento e oitenta) dias; e

(b)  20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e
oitenta) dias;

IV. Caso o fundo esteja incluido na hipotese do Inciso III deste artigo, quando da
incidéncia da tributagdo pela modalidade “come cotas”, o Imposto de Renda sera retido em Fonte
pela aliquota de 20% (vinte por cento). Por ocasido de cada resgate de cotas, sera apurado e cobrado
eventual complemento de aliquota entre aquela utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel
segundo o inciso acima.
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Paragrafo Terceiro Os rendimentos apropriados semestralmente (em maio e novembro de

cada ano) serdo tributados a aliquota do Imposto de Renda indicada na tabela constante do
Paragrafo 1° acima sob a rubrica “Recolhimento Semestral”.

Paragrafo Quarto Por ocasiado do resgate das quotas sera aplicada aliquota
complementar, resultante da diferenca entre a aliquota aplicavel para o Regime Tributario indicada
para o prazo de permanéncia e a aliquota do “Recolhimento Semestral”, ambas indicadas na tabela
constante do Pardgrafo 1° acima.

Paragrafo Quinto  Os resgates efetuados antes de 30 (trinta) dias da data da aplicagdo
estdo sujeitos a tributagdo do Imposto sobre Operacdes relativas a Titulos ou Valores Mobilidrios
(“IOF”) a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate, limitado ao rendimento da
operagdo, em fungdo do prazo, de acordo com o artigo 32 e tabela anexa do Decreto n°. 6.306, de 17
de dezembro de 2.007.

Paragrafo Sexto Pode haver tratamento tributario diferente do disposto neste artigo, de
acordo com a natureza juridica do cotista ou de acordo com a natureza da operagdo contratada pelo
FUNDO. O cotista que de acordo com a legislagao fiscal e tributdria ndo estiver sujeito a tributagdo
do imposto de renda e do IOF por motivo de isengdo, tributagdo pela aliquota zero, imunidade e
outros, devera apresentar ao ADMINISTRADOR documentagdo comprobatéria da sua situagdo
tributaria conforme as determinagdes da legislagao.

Paragrafo Sétimo A situacdo tributaria descrita neste artigo pode ser alterada a qualquer
tempo, seja através da instituicdo de novos tributos, seja através de alteracdo das aliquotas vigentes.

Paragrafo Oitavo A carteira do FUNDO esta sujeita ao seguinte tratamento tributario:
I. Imposto de Renda: ndo ha incidéncia; e
I1. IOF: esta sujeita a aliquota zero.

CAPITULO XV
DO FORO

Artigo 40 Fica eleito o foro da Cidade e Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia de
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes relativas ao
FUNDO, bem como a este regulamento.
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